MOD TIL AT GÅ FORAN?

Af Lars Pehrson, direkt¢r i MERKUR, Den Almennyttige Andelskasse.

Hvordan skal man beslutte at investere i små ¢kologiske virksomheder, hvoraf mange måske vil gå fallit, når aktierne på fondsb¢rsen er steget mere end 30% på et år? Det dilemma står pensionskasserne og alle de andre "kapitalforvaltere" i, for så vidt som det overhovedet ER noget dilemma. De kapitalforvaltere, der har medlemmer og lignende i baglandet, må i hvert fald f¢le et vist pres - aldrig er der blevet talt så meget om, at investeringer og andre pengeplaceringer også skal tage hensyn til milj¢, menneskerettigheder og andre "bl¢de" og uhåndgribelige værdier. Men hvad skal man g¢re ved det i praksis? Vi må jo også tage hensyn til afkastet og de kommende pensionisters levestandard, lyder det!

Reel eller fiktiv værdistigning?

En pensionskasseformand udtalte engang, at pensionskassen skam gerne ville k¢be "gr¢nne" obligationer, bare de var b¢rsnoterede og let omsættelige! Hvordan bliver noget let omsætteligt? Ved at mange l¢bende k¢ber og sælger, naturligvis. Og hvordan kommer vi dertil, hvis ingen vil begynde? Vi er tilbage ved udgangspunktet, og formandens velvillighed var dermed "gratis", hvad han naturligvis var klar over. 

B¢rsnotering har sine fordele - omsætningen sker let og gesvindt, og man ved ikke, hvem man handler med. Men b¢rssystemet er sandelig også problematisk, hvis man vil bane vejen for en bæredygtig udvikling. Det kan være svært nok at få et korrekt billede af en virksomhed gennem dens regnskaber - hvor mange milj¢belastninger etc. er udeladt og overf¢rt til samfundets regning? På b¢rsen tilf¢jes yderligere den abstraktion, at ikke alene firmaets regnskabsresultater bestemmer kursen, men også "markedets" forventninger - ikke bare "markedets" forventninger til virksomheden men også forventningerne til "markedet" selv. Store forventninger presser kursen, hvilket  er selvforstærkende, skaber nye forventninger osv. Det barokke er, at  forventninger, som det vil tage en virksomhed år at indfri, kan omsættes til kontanter her og nu - vel at mærke så længe ikke ALLE fors¢ger at sælge den pågældende aktie. På denne måde bliver en fiktiv værdistigning til en kontant gevinst for den, der solgte. I tide, kunne man fristes til at tilf¢je - pludselig kan forventningerne gå den modsatte vej. Via pengene flettes den fiktive og reale verden ind i hinanden.

Vi skelner ikke mellem den reelle værdistigning, som måtte være resultatet af en virksomheds (samfundsgavnlige) aktiviteter og den "værdistigning" der stammer fra forventninger - begge dele vil være "afkast" for den, der har investeret. Det f¢rste kan tage år at opnå - det andet kan i et år som 1996 indkasseres på nogle dage eller uger, og er dermed en alvorlig og "unfair" konkurrent til den langsigtede investering.. 

Det er almindeligt kendt, at de fleste nye arbejdspladser skabes i små virksomheder, en meget stor del af dem går alligevel ned indenfor få år, og de, der overlever, skal oftest igennem magre år, f¢r de sidder sikkert i sadlen. ¥kologiske iværksættere har det ikke nemmere! Alt ialt ikke noget tillokkende investeringsobjekt for pensionskasserne, der tilmed afskrækkes af de små bel¢b, der skal bruges i den enkelte virksomhed. Det er unægtelig nemmere at investere nogle 100 mio kr ad gangen!

Men hvad nu hvis pensionisternes fremtidige levestandard netop skabes i de små (¢kologiske) virksomheder og i nye decentrale produktionsformer?  Pensionsformuen og kursgevinsterne får hurtigt ben at gå på, hvis rent vand skal k¢bes i flasker til 12 kr pr liter!

T¢r ATP gå foran?

Hvem t¢r begynde at investere anderledes? De samlede pensionsformuer i Danmark udg¢r over 800 mia kr og alene i den st¢rste "pengetank", ATP, som alle l¢nmodtagere lovmæssigt betaler til, ligger der 150 mia kr. Det er ikke særligt drastiske forandringer der efterlyses, i hvert fald ikke i starten - af den gode grund at man ikke fra dag til anden kan finde små (¢kologiske) virksomheder nok til at investere ret mange milliarder i! Hvis blot ATP ville afsætte 1/2%  til denne type investeringer, ville man have 750 mio kr, som ville kunne udrette en hel masse. Denne halve procent udg¢r måske kun 1/20 af eet års afkast af den samlede ATP-formue - eller med andre ord: Uanset hvordan det måtte gå med disse 750 mio kr, vil det næppe kunne måles på ATPs formue om 5 eller 10 år. Men samfundet vil have bevæget sig i en væsentlig mere bæredygtig retning, som vil være med til at sætte standarderne, også for de st¢rre virksomheder - et mindretal har ofte langt st¢rre indflydelse og betydning, end man tror. 

Men hvorfor er det så svært at være den f¢rste? 

Mod og handlekraft

Skal der skattefordele til? Danskerne har jo f¢r kastet sig ud i de mest fantasifulde investeringer, bare det kunne trækkes fra i skat! Vi kan lære noget af hollænderne, der siden 1995 har haft en særlig skattebegunstigelse af gr¢nne investeringer, da der ikke betales skat af afkastet. Dette har f¢rt til en sand eksplosion af  "gr¢nne fonde" og billig kapital til f.eks. ¢kologisk jordbrug og vedvarende energi, idet hovedparten af fordelen rent faktisk kommer låntageren til gode i form af en lavere rente. Det s¢rger konkurrencen for - der er nemlig langt flere penge, der gerne vil investere gr¢nt og skattefrit, end der er gr¢nne projekter at investere i. Denne situation kunne vi også komme i her i Danmark - ovennævnte pensionsformuer taget i betragtning.

Men skattefordel eller ej -  lidt mod og handlekraft er aldrig af vejen. Vi VED jo godt, at samfundet er n¢dt til at indrette sig bæredygtigt og at den evige vækstspiral ikke kan fortsætte. Det er egentlig ret banalt og begynder at blive lidt trivielt at snakke om! Hvorfor så ikke være bare EN LILLE SMULE konsekvente og  komme I GANG?!
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